N R.G. I

REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIAND
TRIBUNALE ORDIMNARIO i BARI
Duarta Sexione Civile
1l Trbunale, nella persona del Giudice dotessa | NNGTGTcTchkzENgg
ha pronuncialo la sepuenie
SENTEMZA

nella causa civile di | Grado iscritta al n. r.z. N promossa da:
D - N oo i potocinio dell’ sy, [T clottivomenite

domiciliata pressa lo studio del difensore, ndirtzzn pec.
ATTRICE

SOniro

I ¢ W) con | patrocinio del prof. avv. I

B ccitivamente domiciliata presse lo studio def difensore, indirizzoe pec.

CONVENLITA

CONCLUSIONI
Le parti hanno concluso come da memorie depositate per |'udienza di precisazione delle conclusioni del

14.7.2022,

Concisa esposizione delle ragioni di fatto e di diritto della decisione

eI I di 16



Con citazione del 17.7.2017 la societh [ - premesso che: in data 117037201 | aveva sottoscntto
con il _ una “Richiesta di Adesione — Pervone Giundiche / Imprese all’ Accordo
Nomative per U'Operativith in Strumenti Fimanearn Derivatt OTC su Tassi di Interesse ¢ Valute™
{Accordn Mormative) per la regolazione di successivi contratti derivati; in data 12'04/2011 aveva
sottoscritto 1 contratto Interest Rate Swap Tasso Protetto Premio Frazionato n. 27776368, con nozionale
- In ammaortamento - pari originariamente o € 207000000, data d'inizio 30006201 | ¢ data di seadenza
J0/06:2016; dal questionario di profilatura che la banca aveva sottoposto emergeva che il personole
addetto all amministrazione ed il legale rappresentanme della societh non avevano compelenza in materia
di strumenti finanziarl strutarati, tra cw i desivati; la Banca non aveva raccolto informazioni adeguare
in ordine alla natura, al volume ed alla frequenza delle operazioni su tali strumenti. né sul livello di
istruzione ¢ sul patrimonio complessive della cliente; la Banea non aveva valutato la compatibilita
dell’operazione con gli obiettivi di investimento; ["accordo non contemplava clausola di recesso, benché
softoscritto nei bocali della cliente; I"operazione era stata conclusa in conflitte di interesse ed in violazione
del Regolamento n, 161902007 ed in particolare degli obblighs informativi degli art, 27, 28, 29 ¢ di
condotta, previstt dagli artt. 39 ¢ 40, nonché dell’ obbligo di cooperaxione dell’art. 21, lett. a) e b), del Tuf:
- comveniva in giudizio, imaned a questo Tribunale, il — rassepnandoe le sepuent

conclusioni:
Tir wig prrencipaie

I. accertare e dichiarave la nullita e l'inefficacia dell accarda normativa e dell 'TRS stipulari iva [

I - I o violazione di norme imperative come meglio descrilie in parraiiva,
ey armnilare i conlratto IRS sottescritto fra e parti e in entrambi § cosi per Ueffento condannare Banca
B o oconcno i fovore dell Ativice di € 4742775, o, comungue. in quella diversa
santmic mageiore o miore che dovesse evvers aceeriata in corse df couse anche a sexuito ol wia CTL,

alree @ vivalutazioni ¢ reresyi;
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2. aevertate ¢ dichiarare fa responsabiita & [NNNGTINEE. = confronti df R <ic

coitrattuale che exiracontrattivale — nonche, gualova § falti dedolll in giidizio avesserva rilevanza penale,

ex aril. 185 e 187 cp. — per il falto of avere poste i essere | comportamenti specificali in narrativa,

1o per Veffotio, dichiarave io visofuzione del conmatto derivato in essere por lo vagioni expaste in
narraiiva ¢ senza glenn costo per [ ¢ per DVeffero condannare |G
pagamento in fnore dell Atirice df € 4742773 o, comungue, in guella diversa somma maggiore o
MInore cfie dovesse exsere accertata in corso di cansa anche a seguito di wna CTU, oltre a rivalutaziond

& Imieresyy
in via subordinala

4. Aceertare e dichiorave Uinefficacia ex art. 171 coo dei derivati oggeno df causa ¢ gfi ilfeciii ¢ fe
responsabilitd futte, comtratival, precomfrativall ed extraconirativall asornvibili alfa Barca, per le

vied ezt el | il exposil nel presente aito;

A, dichiarare o grave inademipimento delly Barca con la conseguente declaratoria f integrale

illesrinimita degli addebiti ¢ per effesio condannare |GGG /' pocomenio in favere
dedl "Atteice i €47 427,75 o, conunguie, in guella diversa somma mageiore o minore che dovesse exsers

accerteia i corsa di cansa anche a seguite di una CTU, eltre a rivalwsazioni ¢ inferessi
im via ultertarmente subovainalo

. aceerare ¢ dichiarare il grave inadempimenio della Banca converia apli obbiiphi imposti dalle lepai
di seftore e in particofare alle disposizion] & cwi of TUF e ol Repolomento Consah 1152208 ¢

16190207

7 e per effetio condannore |[NNGNGEEE -/ cmento in favore dell Aitrice df €47 427,73,
nonche delle altre witeviori samme che fossero corvisposte dalia Societd dope la data df rotifica del

presenie atte dif cltagiones, o, comumg e, In quedia diverss Somma mageiore o Minore che dovesse essere
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accertaia in corse di causa anche a seguiito of wia CTU, efire a rivalwrazioni e inferessi

I extremo sibardine

&, concannare |GG < c rogion esposte ael presente atto, alla refusione del cosi
impliciti soxiemeti do [ rar od € 14.434.63 cosi come caleolati dalla Martingale Risk fralia
S, monche degli altri costi implictli che dovessero essere corrisposti dalla Societa dopo fa dara ai
matifiva del prevente otto i citazione, o, comungue, in grelia diversa samma maggiors o minore che
sard ritenuta di giustizia, oltre rivaliotazioni e interessi e dichianare risofte il comtratto derivato in esser,

senza alcum costo per [Ativice, per grave inadempimenio della Banea,
it ol case

Condannare || T ! opomento di wna somma pari af contributo unificato dovito per
i gindizie e ad wn wlleriore importe dF natura indennitaria pari al doppio delle speve processuall a oo
i responschili aevravann ex arn 90 copoe nomoie al pagamento o spese, Sirinil e onorar] del silizio,

offre rimborso forfettario delle spese generall, LV.A ¢ C.F.A. come per legpe.

Costituitasi con comparsa del 9.11.2017, la convenula contestava la fondaiczza della domands, che
chiedeva rigettarsi, con vittoria di spese, deducendo di aver assolto a tuttd gh obblight informativi previst

dal Tuf & dal nchiamat regolamento.

La causa, istruita in via documentale, com |espletamento dell’interrogatorio formale del legale
rappresentante detla societa attrice, di prove testimoniali e etu, € stata nservata per la decisione sulle
eonclusioni rassegnate dai procuratori delle parti con le memorie depositate per 'udienza di precisazione
delle conclusioni del 14.7.2023, celebrata con la modalita della traitazione scritta, @ sens dell’art. 823,
comma 7, lett h, del AL 182020, conv. nella L.27/2020 nel corso della quale sono stali coneessi i termini

previsu dall art. 190 cp.e.
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L'attrice ha proposto domanda di accertamento defla nulliti del contratto derivato swap per per
violazione delle norme imperative del d.lgs n. 581998 ¢ del Reg. Consob 11522/1998, di annullamento
per vizin del conzenso & di nisoluzione per inadempimento agli obblight previsti dalla richiamata
disciplina ¢d in particolare di informazione attiva ¢ passiva, in relazione tanto alla natura ed agli offetti

del derivato, quanto all adeguaterza o alls sussistenza di confling & interessi,

Debbone di contro ritenersi tardive le allegazioni esposte in comparsa conclusionale e relative alla nullith
del contratto per vizio di causa, ossia per incapacitd del derivato di assolvere alla funzione di copertura,

per inesistenza del contratto quadro e per superamento della soalia usura.

Al riguardo va infatti osservato che I"attrice, nell”atto introduttivo del giudizio, ha prospettato la carenza
i protezione quale elemento Tondante la violazione di obblighi informaltivi ¢ di condotia diligente ¢
correfia, senza ginmmai invocare, nel corpe dell™atto o nelle conclusioni, specifica domanda di nullita

per difetto di causa.

Amnalogamente nessuna richiesta espressa si rimviene in citazione in relazione alla discipling sull usura,
suscettibile d'csame solo in caso di specifiche allegazioni e produzioni decumentali { Cfr. Cass, 5.1
n 1959772020}, mentre la richiesta di nullita per difetto di forma & stata espressamente esclusa nella

memoria di precisazione della domanda, depositata ai sensi dell’art, 183, comma sesto, n.l, ¢.p.c.

Crunnto all"indeterminsterzn ¢/o indetermmabilita dell®oggetto contrattuale, relativo al mark to market
ed alla metodologia di caleolo, relativamente ai costi impliciti. la deduzione nella citazione introdutriva

sl inserive nel guadro delle omissioni informative, sicche ne va riservato | esame in tale sede.

Ad Mind della compivta valuazione delle domande, appare opportuno "inguadramento dell operazione

oggetto di lite & la punmalizzazione della distinzione tra mercati regolameniati & mercati OTC.

Ha chiarito al riguarde il Coe che nei mercatl regolamentatl @ clienti comprano/vendono strumenti
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finanziari messi a disposizione da un istituto autorizzato che funge da intermediario, Le quotazioni degli
strumenti sono definiti dall insieme delle compravendite {cosi detto “book™): Iistituto intermedianie non

eioca aleun ruolo nella defintaone del valore ceonomice della quotazione dello strumento finanziario

Di contro, n2i mercati OTC 1 clienti comprana/vendono strumenti finanziar messi a disposizione da
un istitute che funge da controparte. Le quotazioni degli strumenti sono definiti dalle controparti,
I"istitate imermediante non gioca semplicemente un ruelo attivo nella definizione del valore economicoe

della quotazione dello strumento finanziario ma ne & I"arefice.

Ha precisato aliresi la Suprema Corte che “come per moltl dervan. sopratiutio guelll OTC, la swap, per
guanic appena detfo, non ha fe caratteristiche intrinseche deell stromenti finenziari, ¢ pavticolarmente
non ha la ed. pegoziahilita, cioé guello capacita di rappresentare una posizione contrattuale in forme
idonee alla civeolazione, in quanto esse tende @ non divenive artonomo rispetic al negozic chie lo ha
jrenerato. Inoftre, benche siomo stipulati nefCambite delfo precazione del servizio di negoziazione per
conto proprio, ex arifeala 23, comma 5, Tuf, nel devivatl OTC Uintermediario stipula un contralte (con
if cliente) pomengdosi grale s confroparie ... ol edemendl exsenziodl OF wr interesi rote swap sono stail
imeividuns, dalla stecso ghurisprodenza di meriin, ne; a) lodola df stipelazione del contratio firade date);
iy i capitale df riferimento, detto nozionale fnotfonal principal amoun), che non viene scambiato iva le
parfi, ¢ serve yricamente per i codcolo degll infevessi; ¢ fa dada of inizio feffective dare), dalle guale
cominciang o matwrare gii interessi (normalmente due giorni lavorativi dopa la trade date); d) la data
di seadenza (maturity dote o termination date) del contraito; e} le date di pagamento (pavment dates),
cioe quelle oot sono scambiati § fussi of intevessiz f) 1 diversi tassi di inferesse (inferest rate) oa
appdicare al defo capifale. Va, peraltro, ancova precisato che se lo swiap stipulalo daile poeti @ non par,
con Hferimento alle condizioni corrispertive iniziali, lo squilibrie cosi emergente esplicitamente daf
wedozio g exsere Fleguilibate con § pagarento, ol mantento della stipulasione, di v somme o

denarn af soggetto che accetta le pattuizioni deteriont | guesto imparto @ chiamara wpfrent fe § contran
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nan par che non prevedano lo clausola di wpfront hanro nel valere iniziale negative dello strumenio i
coste dell'operazione: nello prasst, 1l compenso dell'intermediario per il servizio fornito). I'TRS pied
atfegmiars) ad operazione non par non sefo in punto of pevienza, o peo divenir loale aoche con i empo,
in un dato momento fo sguiltbrio fuluro (fopravvenutal fra § flussi di cassa, che sia attualizzate af
presenie, prd cisere opgetto di miove progmost ed induree le parti a scioglicre il contratto. Per compiere
grieste aperarioni aixiome yifieve il od, mark to market (MTM] 0 costa di sostituzione (meglio, i o
metoda di stimal, ossia i coste al guale una parte pud antcipatamente chivdere il contratto o un ferzo
extranes all'opevazione & disposto, alla dave della valwazione, a swbenmtrare nel derivato: cosi da
divenire, tn pratica, i valore corvemte di mereate dello swap (1 metedo de guo consiste, insamma, fn
wita simulazione giornatiera di chiuswea dellas posizione comrattwale ¢ i stima del conseguento
debitasorvdito delle pactt). Nel fatn, per MTM s'intende principalmente la stima del valore effettive del
contrarte ad ung certa data fonche se, in asiratto, i mavk to marker non esprime wn valore concrelo ed
atfiale, ma una proiczione finanziaria), [l mark to market &, dungue, tecnicamente wn valore ¢ non ua
prezzo, ina grandezma monelaria teorica calcoloia per Uipotesi of cessazione del coniratio prima del
fermine naturale. Piu precisamente ¢ un metodo di valwtazione delle attivita finanziarie che si
contruppone @ guello siovico odi gequivizione attualizzato mediante indict di aggiornamento monetario,
che consiste nel conferive a detie atttvita o valore che esse avrebbero i coso of rinegoziazione del

contratio o df scioglimento del vapporto prima delin scadenza naturale " { Cfr. Cass, S0 n 8770020200,

Chuanto alla causa delfo swap, consistendo I'IRS in una sorta di scommessa finanziana differenziale (in
guesiultimo aggettivo essendo presente un riferimento alla determinazionc sole probahilistica der suoi
efferti ed alla durata nel tempo del rapporto), esso costituisce negozio a causa vanabile, perché suscettibili
di rispondere ora ad una lnality assicurativa ora di copertura i rischt sottostanti; cosi che la lunzone
che I'affare persegue va individuata csaminando il caso concrelo ¢, percid, in mancanza di una adeguata
caratterizzazione causale, detto affare sara connotato da una irresolutezza di fondo che readera nullo i

relativo contratto, perché non caratterizzato da un profilo causale chiaro ¢ definito (o definibile).
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Nel caso di specie, all’esito della disposta indagine teenica, va dato atto che il derivato sottoseritto dalla
B ! B i derivato sui tassi di interesse di tipo “Over The Counter™ (OTC), ciod
stipulato direttamente tra le due controparty, senza aloun tipo di iolmnediarione sitraverso 1 mercati
finanziari. In altre parole. non si tratta di uno strumenta finanziario quotato nei mercati ed imermediata
dalla Banca, ma si tratta di uno strumento finanziano costituite solamente in forza delle formule

contrattuah sattoscritte dan due contraenti,

Lo strumento, denominato Tasso Proterto Premio Frazionato, prevede in particolare "acquisto di una
Omprzione Cap (Tetio Protetto) effettuato dalla Societd o fronte del pagamento del relativoe premio, che non
avviene in un’unica soluzione, ma & dilozionata nel tempo (Premio Frazionato), alle sceaenti condiziom

contrattuali:

Dah l:l_fl contratto

Nozionale 2.070.000 Euro in ammortamento
Data Stipula: 12,/04,/2011
Inizio: 30/06,/2011
Scadenza 30/06/2016
Up-Front Zero
Parametri dello Swap Societa Banca
Eur 3m + 0,61% se Eur 3m <
Per tutta la durata 3,50% Euribor 3m
4,11% se Eur 3m >= 3,50%
Pagamenti Cliente Banca
Frequenza Trimestrale Trimestrale
Fixing Tasso In advance In advance
Aggiustamento Act/360 Act/ 360

La struttora ¢ costituita dalle seguenti componenti derivate clementari:

- una Opzione Cap con “stnke™ (livello di esercizio) par al 3.50%, acquistata dalla Societd e venduta
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dalla Banca: I"opzione & un contratto mediante il quale una pane (il venditore di Cap), dietro incasso di

un premio, assume I"obbligo di commispondere alla controparte (acquirente del Cap), alla fime di ciascun

penodo di riferimento, un importo ottenato moltiplicando il capitale nozionale per il differenziale tra il
tagzo di riferimento varishile prescelto (Forthor 3 mezi) e il tasso fisso concordato al momenta della
stipula del contratto (strike 3,50%), il tutto moltiplicato per il numero dei giomi del periodo di riferimento
diviso 360 nel caso speeilico i premio non ¢ stato pagate dalla Secieta contestunlmente alla stipula del
contratto, ma € stato finanziato dalla Banca attraverso una dilezione nel tempo (frazionamento del

premio);

- una componente derivata di tipe Basis Swap con cui la Societa si € impegnala a pagare trimestralmentes
alla Banca un importo caleolato sul nozionale decrescente, in proporziene allo spread dello 0,61 % annuo
indicato nelle formule contratteali; la somma di tali importi & predeterminata al momente della stipula
ed & parn a circa 47400 Euro.

Con riferimento alla componente Basis Swap. il funzionamento non dipende dalle fluttazion: dei tassi
di interesse, powché il dilTerenziale penodico & predelenmmato nello 0,61% del nozonale di nfenmento

fempa per tempo vigente,

Con riferimento alla componente Opzione Cap il funzionamento dipende dalle fluttuazioni del tasso di
interesse Eunbor 3 mesi; in pratica, se alle singole date trimestrali previste in contratto i tasso di interesse
Eurtbor 3 mesi supera 1] tasso di riferimente (3,50%), la Banca deve pagare allo Societda un importo
proporzionale alla differenza tra i due mssi; al contrario, se alle singole date rimestrali il msso di interesss

Euribor 3 mesi non supera il tasso di riferimento, nulla & dovuto tra le parti.
Per valori del sottostante Euribor 3 mesi inferiori allo “strike” I"opzione Cap non & attiva ¢ quindi le
perdite sono rappresentate dall”intero premio (frazionato) pagato per Pacquisto dell’ opzione.

Per valori del sonostante Euribor 3 mesi superiosi allo “sirike™ si attiva Fopzione Cap, con rimborsi

proporzionall alla crescita del 1asso: le perdite diminuiscono gradualmente fine a ragengere i1l punto di
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pareggio. che si ha quando 1"incremento del tasso & tale da compensare interamente il valore del premio,

cioe quando |"Euribor 3 mesi & pari al 4,1 1% {somma dello “strike™ e del “premio frazionato™).

Dalla documentazione prodotta risulta poi che la societi Il ha sotoscritto, in data 2822011,

finanziamento di importo part ad Furo 2. 3000004, da nmborsare mediante le 34 rate mmestrali indicate

nell"allegato "D, con previsione di tasso di interesse part all’ Euribor 3 mesi fissato dug giorni lavomativi
antecedentt il giomo di inizio di ogni rata, maggiorato di 1,60% ed arotondato alle 0,05% superiore, pan

al 2,70%%,
Dral raffronte del derivato con il finanziamento & emerge che:

- I'importo nozenale del denvato coincide con importo di finsneiamento erogato contestualmente alla

stipula del finanziamento;

- le quote di ammortamento riponate nell allegato “D7 dell’atto di finanziamento, rapporate all’effettive

importo erogato, coincidono quasi perfettamente con gquelle indicate nel contratto derivato:

- le date i pagamento delle rate del finanziamento coincidono con le date di pagamento dei differenziali

del derivato;

- il parametro con cui sono caleolati gli interessi del Mnanziamento & lo stesso parametro di riferimento
utilizzato nel contratto derivato, salvo Jo spread prefissato del”|.60% e Marrotondamento allo 0.05%

SUPETione;
- le date in cui viene fissato il parametro di ifenmento sone le stesse per 1l finanziamento ¢ per il denivato;

= il numero delle rate del finanziamento ¢ superore a quello dei periodi di caleolo del denvaro e quindi

la durata del derivato & inferiore a guella del finanziamento,

In ragione del rilievo del clo, sccondo cui le carameristiche weniche del Onanziamento ¢ guelle del
denvato risultano perfettamente sovrappombih per 1 cingue anm di durata del denvate ¢ per 1 pnimi

cingue anni di durata del fAnanziamento, va condivisa la conclusione dell avsiligrio, il quale ha ritenuto
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che il derivato in esame poteva essere utilizzato come strumento di copertura del rischio & incremento
degli imteress del linanmamento erogato dal Mediocredito Taliano. a partire da un livello dell” Curibor 3

musi part al 3,500,

Cuanto al grado di rischio, ba probabilita media ponderata di ottenere un rimborso di interessi di qualsiasi
cnfitéa ¢ pan al 19.31% ¢ specularmente il grado di nschie di mancata attivazione della copertura ¢

piuttosto elevato, pasi all”® BU,69%,

Considerando ner caleali anche il costo della copertura, la probabilita media ponderata di ottenere un
rimborso di interessi superiore a quest’ultimo € pari al 12.77% e specularmenie il grado di rischio di

insufficiente attivazione della copertura tassi ¢ pari ali® 87.23%.

Chiarita nei deti terming 1o netura del derivato, deve ritenersi infondada Uazione di mullitg del contratto

IRS per violazione di norme imperative ¢ di annultabilitd per vizio del consénso.

Secondo conselidato principio di legittimi, infami, v oreflacione afle sl del conrotio per
coltrarietd d worme imperative in difetto di espressa previsione i fal senso feosiddeira "nullitd
virtuale®), deve frovare conferma la frodizionale impostazione secondo la guale, ove non aliriment
stahilivo dalla fegre, unicamenie la violazione di norme indevogabili concernenii la validita del contratio
¢ suscenihile di determingne {a nulfita e non gia la violazione df norme, anch'esse imperative,
riguardani i comportamento del confraenti la qualy pud esseve fonte di responsabifita. Ne consegue
che, m tema o iptermediazione inanziarie, o viedazione ded dovert di informazione del cliente € di
corretia esecuzione delle aperazioni che la legge pone o carico del soggeni autorizzanl alla prestazione
deid servizi df fmvestimento finansiario (eella specie, in base afl®art, 6 della legge n, Tdel 1991) pud dar
fWogn g responsahilita preconfratingle, con consegienze visavcitorie, ove deffe violazionl awergano
nedla fase antecedente a coincidente con la stipulazione del contvatto df intermediazione desiinato a
regalare | spocessivi rapparti tra fe parti fod. "contratte guadra®, il quale, per taluni aspeit, puo essers
accostate alla figura del mandatol: pud dar leege, invece, a responsabilita contrattuale, ed
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eventialmente condurre afla risoluzione del contratte suddetto, ove st tratti df vielazioni riguardani fe
aperazieni df fnvestimenio o disinvestimento compiute in esecuzione del “contratto quadre™; in ogni
coso, deve excludersi che, mancande ung explicita previsione normaiiva, la vicdozione dei menzionad
doveri di compartamento possa defermingre, a novma deliarr. 1418, primo comma, cod. civ., Ia nudlitg
ded cosiddetto “contratio guadre " o dei singoli atti negoziali posti inessere in base od esse ™ ( Cir. Cass,

Ser, U n 2672472007, Cazs. Sez. |, n.8462/2014).

Deve del pari ritenersi infondata "azione di annullamento per vizio del consenso, rilevando le allegate

lacune informative sotto il profilo dellesatiezza dell sdempimento dei relativi obblighi.

Quanto alla mancata previsione della clawola di recesse, la dedotta invaliditd & priva di convincents

nscontro documentale e non avvalorata dalle non univoche deposizion testimoniali,

Venendo dungue agli addebati nilevant ai fim della nsoluzione od a soli fini nsarciion, Nattrice ha

allegati:

I} - mancata raccolta delle mformazioni necessarie circa la “natura, il volume e la frequenza dellz
operazioni su strumenti finanzian realizzad dal cliente ed il periodo durame il quale queste
pperazion sono state eseguite” (cfr Reg Consob 16190 Art. 39 comma 2 lett. b);

2) mancata raccolta delle informazioni circa *il livello di istruzione, la professione o, se rilevante,
la precedente professione del cliente” {cfr Reg Consob 16190 Art 39 comma 2 let. ¢):

3] mancata raceolta delle “informazioni [in merito a] fonte ¢ consistenza del reddito del cliente, del
sug patrimonio complessivo, e dei suoi impegni finanziati™ (cfr Reg Consob 16190 Arm. 39

COmma 3,

Si dunle altresi Mattrice dell’omessa indicazione di costi impliciti, atteso che I'operazione di swap “nat
par”, quale quella di specie. non era riequilibrata da up-front, ¢ della mancata segnalazione della
sitwazione di conlino d*inweressi, olre che dell’omessa valutarione ¢ segnalagione di insdepuatesza ex

art.40 del Reg. Interm.
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A fronte di tali allegazioni, dalla documentazione prodotta dalla convenuta emerge che la Banca, nefla
scheda di analisi del profilo Mnanziario della societh del 432011, ha attribuito all’atirice il seguente

profile conclusivo, sulla base delle informaziom fornite:

IDENTIFICATIONE DEL PROFILO FINANTIARIO

Laertle Chievie,

i b il Fhposte fomile In menl 3 conoeceee o g, ehfietti Ol ivedimento @ suarone fesnirs, B Banca sttrbuace sliepress 1l sequence Profil

Finariario, che ubilizesk 2i fini defa valutasions df sdegoterrs dele operrion b prodot]] rnsie che srmno dapos P conto del'lmprea, con e comepenm

:ﬂmﬂmﬂi:ﬂﬁ“hflwﬂlmﬂnﬂmbﬁMﬂmHMdm—ﬂm

oialthe e, pprmenbam Lite efere i Prolio Prandsrio, s [} ol Richa

e :lﬂ I’l-ml|:l-l-lrn:mml’lm:l-ln:'.h he fap o paricolane, W Propenise TN

Comarpcanita e Do ferza Corwnce e camtierbtiche e | it delie obbAigmuion oo alar procolt] frsscian irutionat], comprese le poline ¥4 e ke &
dceetiticates, 1 G diamnitn Woedobe o pesrio df rimbores dizende, in medn fa e comgreebie, dalfadareety S
princpal inshol Finarstied o bl di camiio jed eeri, FTSE BB, Diow Jones, Euresllavs, Petrolisd, sleati a dese specifiche =

PRl T il i el organd oF wiempa.
P Earg 000
Inssetirmeerie i hurgs peviodn Burg o, o
P mperdisne &l Erickin Mol ratnlg

Lé wgnaliemn che, o fird deila valutariore df adequaterns delle operamioni in procost Reansiar chw syiens dgontl dell'impresa, L Danca utilireend
s kv o riachin (R ey i orialoglar e valore parl s B0 . . ko i

R ragpeserta i riuchio del Porafoglin, £ una st sleatiitics che quantificn b massma perdita posengialy che il Rortafigiio iy, probatelath, del
neifarn temporale of tre mes, m-m#ﬂmnﬂ‘mh“mlmaimmamm&'1mh“;ﬂ
PR 2 ) ey Aok OF b s b pard 0 1000 sure, Exkoe comurnou MU0 S probabilith o e pealits maggiors, I eontrevilen del Portalnglin mppresnts §
valore incicathen bn gum. Tals valore § esponin ol lor ds eventusf oserd fiscal e 21 compenent] 0l costo arevist] corasachaimene) nel resdicon precipos] il Recs
o, in relisione a prodelt Erengler o periireszs. dafmprsa dl mcumrione, dails Socessof Gevtiers del Bgarnio, daly SICAY,
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L
I

In ordine all*adeguatezza dell’ operazione, appare opportuno il richinmao ai rilievi dell’ausiliario. il quale

ha cvidenziato quanio seguc:

" la valutazione del grado di rivchio intrinseco del derivato, @ siain effettuata wifizzondo [Uindice " Value
at Rixk"” {VaR) nella definizione fornita dalla Banca, considerando fa massima perdita poienziale ohe if
devivato pud subive con wna probabifitd del 9% ¢ nell'arco temporale di fre mesi, expressa fn
percentuale del valove iniziale. Il valore massimo del VaR concordate tra la Banca ¢ la Socieid & pavi
all & 3% (e tale valore percentnale i devivano mow puo essere considerato adeswato of profilo della

Srciefa.

I analiv qﬂénuu!a & pomelge com fa prova dacumentale di wna pofenziale perdifa pari 2l 31.02%, i

wun arca temporale ben inferiore a quelle concordate e con una prebabilita del 100%, ben supertore al
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limite concordato dell '8.5%.

inoltre o seconda analisi effettuara si conclude con ia prova matematica di una potenziale perdita por
af 34 60%, in un arco temporale of Ire mesi e con wne probabiliid del 992 ben superiore af fimite
cancnrdato dell '8 3%,

In sostanza il grado di rischio risulta di gran lunge superiore al livello massimo di rischio adottato dalla
Banca ai lini della valutazione di adeguaterza dell’operazione in relazione al profilo finanziano dells

ST et

L'aver dato corso alla conclusione dell’accordo senza alcuna segnalazione dell’inadeguatezza
dell’operazione integra pertanto inadempimento, prave in ragione della sperequazione tra il livetlo di

rischio accettato, pari all’R,5%, ed il rischio del derivato, non inferiore al 34, 60%,

CQuanto alle controdeduziont dei consulent di parte, di cui 1l CTU ha dato conte nella relazione di
risposta, qui richiamata, il consulente di parte convenuta ha contestato la metodologia di ealeolo del
rischio esposta dall’ausiliario, applicata al derivato Cap in esame, ritenendo che possa invece essers
applicato solamente ai prodotti derivati che prevedono pagamenti potenzialmente ilimitani, quali ad

gsempio gli IRS plam vanilia.

[l rilieve non pud tuttavie essere condiviso, in quanto, come evidenziato dal ctu, il “livello mossimo di
rischio” ¢ stato stabilito dalla Banca nell"8.5% all”interno del documento “analisi del profilo linanziano™
con riferimento al patrimonio miziale ¢ non con nferimento ai pagaments potenziali, donde
"inapplicabilitd del metodo di analisi del rischio proposto dal consulente di pame. in quanto non

gonforme o quanto indicato ¢ pattuite dalla Banca.

Nel caso di specie I Istituto di Credito ha previsto, quale terming per effettuare la valutazione del nschin,
che lo perdita massima del valore del capitale iniziale; nell’arco di tre mesi ¢ con una probabilita del
99%, doveva essere pard all’8,5%: di conseguenza la perdita potensiale massima, nell arco di tre mesi

con intervallo di probabilita del %9%, non poteva superare Euro 2.546,26.
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Al contrario le venhiche effettuate dal CTU hanno evidenziato che, gia al momento della stpula. 1l
derivato aveva una perdita potenziale massima nell’areo di tre mesi € con una probabilita del 99%, pari
ad Eure 10.357 27 (pun al 34,6% del valore imaziale del denvato),

Dxa tanto deriva |'inadeguatezza del denvato, con conseguente assorhimento degli ulteriori addehiti di
condotta ¢ superfluita di approfondimento defl’efficacia della copertura effettiva secondo 1 principi

contabili intermazionali

Per tali ragioni la domanda di nsolemone del contramo del 12042001, per inadempimento grave della
convenuta, va accolia, con condanna del — alla restitueione, in favore dell’aitrice, delle
aonnma earcispondente ol premio pagote, por ad € 4742775, olire interessi legali dalla domanda al
soddisfo.

Va disattesa la domanda di rsercimente del maggior danno da svalutazione monetaria, in difetto di
specifica allegarione delle relative circostanze integranti mle pregiudizio.

Il parziale accoglimento delle domande giestifica il ngeto della domanda di risarcimento ex art. 96 c.p.c.

La spese seguono la soccombenza ¢ si liquidano come da dispositivo, secondo i parametn medi del DML

552014, come modilicats dal M. 1472022
P M,
Il Tribunale, definitivamente pronunciando, sulla domanda proposta, con citazione del 17.7.2017, dalla
societid [ ne contrond del [ =i provvede:
11 in parziale accoglimento della domanda, dichiara 1a risoluzione del contratto Interest Rate Swap
Tasso Protetto Premio Frazionato . [, sovoscritio in data 12.4.201 1, per inadempimento

srave della societa convenuta;

27 condonna il [ N | ;ocomento, in favore dellotrice. della somma di €

4742775, olire interessi legall dalla domanda al soddisio;
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31 mngetta la domanda di nsarcimento danni ex arl. %9 ¢.p.c.;
4) condanna il [N :| imborso delle spese processuali in favore dell™attrice, liguidate
im € 8. 1610, di cui € 545,00 per esborsi, olre spese di cta, 15% per spese pencrali, cpa ed iva
come per legge.
Bari, 11 novembre 2022
Il Giudiee

LRI Irl 'j1 Irr



